














































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Ushbu jadval ma'lumotlardan k rinib turibdiki, moliyaviy 
inustahkamlik darajasi hisobot davrida 6,8 % bandga k paygan. 
lui quyidagi omillar evaziga sodir b lgan: 

1. Mahsulot rentabelligining 0,685 % ortganligi korxonaning 
moliyaviy mustahkamlik darajasini 6,8 % bandga oshirishga 
imivaffaq b lgan. 

87,1 - 8 0 , 3 = + 6,8%. 

2. Doimiy xarajatlar samaradorligi hisobot davrida 0,451 s mga 
ortgan. Bu omil ta'sirida korxonaning moliyaviy mustahkamlik 
darajasi 16,2 % bandga k paygan: 

103,3 - 87,1 = + 16,2 %. 

3. Korxonaning foydalilik nuqtasiga erishish uchun zarur 
b lgan mahsulot miqdorining tahlil qilinayotgan davrda 80,1 donaga 
kamayishi moliyaviy mustahkamlik darajasini 16,9 % bandga 
kamaytirib yuborgan. 

86,4 - 103,3 = - 16,9. 

4. Me'yordagi foydaning bir mahsulot qiymati bilan 
ta'minlanish darajasi 0,07 tiyin k paygan. Ushbu omil ta'sirida 
natijaning darajasi 0,7 % bandga ortgan: 

87,1 - 86,4 = + 0,7. 

Barcha omillar ta'siri, odatdagidek, natijaning umumiy farqiga 
teng: 

6,8 + 16,2 - 16,9 + 0,7 = + 6,8 %. 

Ushbu tahlil usulining amaliyotda q llanilishi, hozirgi sha-
roitda korxonaning x jalik faoliyatiga iqtisodiy tashxis q yish, 
biznes-rejani asoslash, auditorlik xulosasini chiqarish, oxir-oqibatda 
korxonaning iqtisodiy va moliyaviy mustahkamligini baholash va 
tahlil qilish orqali uni yaxshilash chora-tadbirlarni ishlab chiqish 
uchun asos b ladi. 



13-bob. PUL MABLA LARI OQIMINING TAHLILI 

13.1. Pul mabla lari oqimi tushunchasi va uni 
ifodalovchi k rsatkichlar 

Korxona moliyaviy ahvoli k p jihatdan pul mablagiari 
mavjudligi va ularning harakatiga bogiiq boiadi. Pul boimasa yoki 
yetishmasa, korxona sotib olingan tovarlar uchun, ularni yetkazib 
beruvchilar, soliqlar b yicha budjet, mehnat haqi toiash b yicha 
xodimlar bilan hisob-kitob qila olmaydi. Bularning barchasi 
kreditorlik qarzlarining k payishiga, jarimalarga, olingan 
kreditorlar uchun foizlar sishiga, har xil sanatsiyalarga, qis-
qasi, toiov qobiliyati yomonlashuviga olib keladi. 

K pincha rahbarlar daromad va k p miqdorda foyda 
olinayotgan boiishiga qaramay, mahsulot yetkazib beruvchilar va 
kreditorlar bilan hisob-kitob qila olmasliklari yoki zarur 
uskunalarni sotib ololmasliklari sababini tushunmaydilar. Asosiy 
sabab shundaki, yozilgan va amalda kelib tushgan daromadlar 
bilan yozilgan va amalda qilingan xarajatlar rtasida farq boiadi. 
Foyda, rentabellik, toianayotgan soliqlarning katta qismi 
daromadlar hajmiga qarab hisoblab chiqariladi. Olingan foydadan 
esa faqat pul mablagiari mavjud boisagina, amalda foydalanish 
mumkin boiadi. Shu munosabat bilan, menejerlarni daro-
madlardan k ra, korxona hisob raqamiga qancha mabla kelib 
tushganligi va uni sarflash mumkinligi, ya'ni pul mablagiari oqimi 
k proq qiziqtiradi. Pul mablagiari oqimini bilish uchun rahbar 
«Pul oqimlari t risidagi hisobot»da keltirilgan maiumotlami 

qiy olishi, pul tushadigan manbalarni belgilay olishi hamda 
ulardan qay tarzda samarali foydalanishni bilishi kerak. 

Korxona rahbari «Pul oqimlari t risidagi hisobot»da aks 
ettiriladigan pul oqimlari bilan korxonaning «Moliyaviy natijalar 
t risidagi hisobot»da aks ettiriladigan daromadlar va xarajatlar 
hamda tayyor mahsulot qoldiqlari, debitorlik va kreditorlik qarzlari 
aks ettiriladigan buxgalteriya balansi maiumotlari rtasidagi zaro 
bogianishni bilishi zarur. 
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Pul oqimlari t risidagi hisobot — moliyaviy hisobot hujjati 
b lib, unda pul mabla larining tushishi, sarflanishi hamda yil 
boshi va oxiridagi qoldiqlari, shuningdek, investitsiya hamda moliya 
liioliyatidan keladigan pul mabla lari aks ettiriladi. Ushbu oqimga 
pul mabla lari s mlarda va valutada kiritiladi. Shu sababli, «Pul 
oqimlari t risdagi hisobot»da maxsus «Valuta mabla larining 
harakati t risidagi ma'lumot» mavjud b lib, unda davr boshi 
va oxiridagi valuta mabla lari qoldi i hamda ularning kelib tushgan 
hamda sarflangan summasi k rsatiladi. Investorlar, kreditorlar, 
aksiyadorlar mana shu hisobot asosida korxonalar rahbarlarining 
pul mabla lari va ularning ekvivalentlarini generatsiyalash, ya'ni 
ishlab topish, t plash, shuningdek, x jalik faoliyatida samarali 
ishlatish qobiliyatini aniqlashi mumkin. 

Moliyaviy ahvol k p jihatdan korxonaning real pul aylan-
masiga bo liq. Korxona ishi samaradorligi, yaxshi moliyaviy ahvoli 
pul mabla lari z vaqtida va t liq hajmda tushishi hamda 
t lanishining natijasi b lishi mumkin. Pul mabla lari oqimini 

rganish cho ida foydalaniladigan asosiy atamalar quyidagilardir: 
• pul mabla lari — kassadagi naqd pul va talab qilib olinguncha 

saqlanadigan depozitlar, shuningdek, bank hisob-kitob, valuta va 
boshqa schyotlaridagi mabla lardir; 

• jpul ekvivalentlari — qisqa muddatli likvidli investitsiyalar, 
pul mabla lari qiymati zgarishidan iborat ozgina xatarga uchrashi 
mumkin b lgan erkin aylantiriladigan pul mabla lari sum-
malaridir; 

• pul oqimlari — pulning va pul mabla larining hamda s mlar 
va valutadagi boshqa ekvivalentlarning q shilishi (tushumi) va chiqib 
ketishi (kamayishidir); 

• operatsiya faoliyati — korxonaning daromad keltiradigan 
x jalik faoliyati b lib, investitsiya va moliya faoliyati bundan 
mustasnodir; 

• investitsiya faoliyati — uzoq muddatli aktivlarni va pul 
ekvivalentlariga kiritilmagan boshqa investitsiyalarni sotib olish va 
sotishdir; 

• moliyaviy faoliyat — x jalik yurituvchi subyekt faoliyati 
b lib, uning natijasida z sarmoyasi va qarzga olingan mabla lar 
miqdori hamda tarkibi zgaradi. 

Pul mabla lari oqimini ifodalovchi asosiy k rsatkichlar 
quyidagilardir: 

• pul mabla lari tushumi va xarajatlari summasi; 
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• tushgan va sarflangan pul mabla lari tarkibi; 
• tushgan va sarflangan pul mablagiari rtasidagi saldo; 
• tushgan va sarflangan pul mablagiarining nisbati koeffitsiyenti 

(pul mabla lari oqimi koeffitsiyenti); 
• daromadlar va puJ mabla iari tushumi, xarajatlar va ular b yicha 

amalda t langan pul mabla lari nisbati koeffitsiyenti. 
Yuqorida qayd etilganidek, pul mabla lari oqimini rga-

nishning asosiy manbalari moliyaviy hisobot, ya'ni 4-shakldir. 
Ushbu hisobotda barcha pul oqimlari t rt guruhga: x jahk, inves-
titsiya faoliyati, moliyaviy faoJiyatdan keladigan va soliqqa tortishdan 
keladigan pul oqimlariga b linadi. 

Xalqaro standartlarda pul oqimlari uch guruhga: asosiy x jalik 
(operatsiya) faoliyatidan, investitsiya faoliyati va moliyaviy faoliyatdan 
tushadigan pul oqimlariga b lingan. T langan soliqlar asosiy faoliyat 
xarajatlari sifatida kiritiladi. Asosiy x jalik (operatsiya) faoliyatidan 
tushadigan puJ oqimlari jumlasiga quyidagilar ldradi: xaridorlardan 
olingan pullar; boshqa pul t lovlari va tushumlari; mahsulot yetkazib 
beruvchilarga, xizmatchilarga va xizmatchilar nomidan t langan 
pullar; t langan foizlar; t langan foyda (daromad) soli i; t langan 
boshqa soliqlar. Investitsiya faoliyatidan keladigan pul oqimlariga quyi-
dagilar kiradi: nomoddiy aktivlarni sotib olish va sotish; uzoq 
muddatli moddiy aktivlarni sotib olish va sotish; uzoq muddatli va 
qisqa muddatli omonatlar va xaridlar; olingan va t langan dividendlar. 
Moliyaviy faoliyatdan keladigan pul oqimlariga quyidagilar kiradi: 
sarmoyaga aksiyalar chiqarishdan keladigan tushumlar; uzoq 
muddatli va qisqa muddatli zayomlar (qarzlar)dan tushumlar; ijara 
majburiyatlari b yicha tushurnlar va toiovlar. 

Pul mablagiari oqimini quyidagi formula bilan ifodalash 
mumkin: 

PMQboshlan ich + PMT = PMX + PMQoxir, 

bunda, PMQboshlan ich — boshlan ich davrdagi pul mablagiari 
qoldi i; PMT— pul mablagiari tushumi; PMX— pul mablagiari 
xarajati (kamayishi); PMQoxir — davr oxiridagi pul mabla lari 
qoldi i. 

Pul mablagiari korxonada doimiy ravishda harakatda boiadi. 
Bir qismi uzluksiz tushib tursa, ikkinchidan doimiy ravishda sarf 
qilinib, ishlatilib turiladi. Bozor munosabatlari sharoitida bu 
harakatlarni tahlil qilish ta muhim hisoblanadi. 
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13.2. Pul mabla lari tushumini tahlil qilish 

Pul mabla lari oqimlarida ularning tushumi alohida ahamiyatga 
ega. Bularning tarkibiga quyidagilar kiradi: 

Xaridorlardan olingan pullar — hisobot davrida korxonaning 
liaiik schyotlariga tushgan yoki j natilgan mahsulot, bajarilgan 
islilar va k rsatilgan xizmatlar evaziga veksellar tarzida kelib tushgan 
inabla lar summasidir. Bu summa moliyaviy hisobotda va 1-shakl-
ning 048-satrida k rsatiladi. 

Boshqa pul tushumlari — royaltidan olingan pul mabla lari va 
tilarning ekvivalentlari, turlicha haq t lashlardan, vositachilik 
yi imlari va boshqa daromadlardan olingan pul mabla lari 
summasidir (4-sh, 013-satr, 1-sh, 070-satr). 

Royalti — yer osti boyliklarini qaziganlik, asosiy va nomoddiy 
aktivlardan foydalanganlik uchun ijara haqi sifatida olingan dividend 
lurlaridan biridir. Bunga mualliflik qalam haqlari kabi tushumlar 
ham kiradi. 

Olingan foizlar — berilgan va bank schyotiga, korxonalar 
kassasiga kelib tushgan kreditlar va qarzlar uchun olingan summadir. 
Bu kredit va qarzlar «Moliyaviy faoliyatdan k riladigan foyda va 
zararlar» schyotiga yozib q yiladi (4-sh, 020-satr, 1-sh, 065-satr). 

Olingan dividendlar — pul mabla lari tarzida ham, ularning 
qimmatli qo ozlari shaklidagi ekvivalentlari tarzida ham olingan 
dividendlar summasidir (4-sh, 022-satr, 1-sh, 064-satr). 

Nomoddiy aktivlarni sotish — materiallarni sotishdan emas, 
balki boshqa faoliyat turiga kiruvchi korxonaning nomoddiy 
aktivlarini sotishdan tushgan mabla lar summasidir (shu 
jumladan, egri soliqlar summasi), (4-sh, 040-satr). 

Uzoq muddatli moddiy aktivlarni sotish — materiallarni sotish 
emas, balki korxonaning uzoq muddatli moddiy aktivlarini 
sotishdan tushgan mabla lar summasidir (shu jumladan, egri 
soliqlar summasi) (4-sh, 041-satr). 

Uzoq muddatli va qisqa muddatga solingan mabla lardan 
tushumlar — korxonaning zi emissiya qilmagan qo ozlarni 
sotganligi uchun tushgan mabla lar summasi, shuningdek, 
banklar va boshqa yuridik shaxslarning qisqa va uzoq muddatli 
qarzlari hamda zayomlaridir (4-sh, 042-satr). 

Sarmoya ustidan aksiyalar chiqarishdan kelgan tushumlar — 
hisobot davrida sotib olingan aksiyalar uchun aksiyadorlardan 
tushgan pul mabla lari summasidir (4-sh, 050-satr). 
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Uzoq muddatli va qisqa muddatli zayomlardan kelgan 
tushumlar — hisobot davrida tushgan kreditlar va zayomlardan 
iborat pul mabla laridir (4-sh, 051-satr). 

Ijara majburiyatlari b yicha tushumlar — ijarachilardan 
tushgan pul mabla lari va ekvivalentlari summasi (4-sh, 052-satr). 

Yuqorida sanab tilgan tushumlar korxona ixtiyoriga amalda 
kelib tushgan mabla larning summasidir. Ularni korxonaning 
daromad summasi bilan aralashtirib yubormaslik kerak. Daromad 
summasi korxonaning daromadiga yozilgan b ladi. TahJil jarayonida 
ushbu k rsatkichlar summasi va ulushining hisobot davridagi 

zgarishi hamda bu zgarishning sabablari aniqlanadi. Pul 
oqimlarining ijobiy yoki salbiy tarafga zgarganligini aniqlab, 
tegishli xulosa chiqarilgan holda ularni yaxshilash b yicha chora-
tadbirlar belgilanadi. 

13.3. Pul mablagiari chiqib ketishini tahlil qilish 

Hisobot davrida turli operatsiyalarni qoplashga sarflanadigan 
pul mabla lari pul mabla larining chiqib ketishi deb yuritiladi. 
Bularga quyidagilar kiradi: 

Mahsulot yetkazib beruvchilarga toiangan pul — mahsulot 
yetkazib beruvchilarga moddiy boyliklar va xizmatlar uchun 
toiangan pul mablagiari va berilgan veksellar summasi (nomoddiy 
va uzoq muddatli moddiy aktivlarni sotib olganlik uchun toiovlar 
bunga kirmaydi) boiib, uning toianishi 040 va 041-satriarda aks 
ettiriladi (1-sh, 011-satr, 1-sh, 077-satr). 

Xizmatchilarga va xizmatchilar nomidan toiangan pullar — 
ish haqi, mukofot, shuningdek, turli fondlar: pensiya, ish bilan 
bandlik, shaxsiy va ijtimoiy su urta hamda ta'minot fondlariga 
toiangan pul mablagiari summasi, budjetga daromad soli i, 
alimentlar, uy-joy fondiga, banklarning kreditlari uchun xodim-
larga berilgan toiovlar; korxonaning xodimlarga k rsatilayotgan 
xizmatlar haqini toiashi va kassadan hamda bank schyotlaridan 
xarajat qilingan boshqa pul mabla Iari. 

Boshqa pul toiovlari — royaltidan t langan pul mablagiari va 
ularning ekvivalentlari, turlicha toiovlar, savdo va dillerlik maqsadlari 
b yicha tuziladigan bitimlar yuzasidan toianadigan vositachilik 
haqlari, konvertatsiyalarni amalga oshirganlik uchun bankka 
t lanadigan vositachilik haqi va shu kabilar (4-sh, 013-satr). 

Toiangan foizlar — banklarning kreditlaridan va zayomlardan 
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asosan shu k rsatkichlarni tegishli guruhlarga b lish, ularni 
aniqlab olish lozim. 

Moliyaviy barqarorlikni ifodalovchi harakatdagi mabla lar 
bilan bo liq k rsatkichlarga quyidagilar kiradi: harakatdagi 
mabla larning faollik koeffitsiyenti; umumiy harakatchanlik 
koeffitsiyenti va sof harakatchanlik koeffitsiyenti. 

Korxonaning umumiy harakatchanlik koeffitsiyenti (Kuh)ni 
topish uchun umumiy harakatdagi z mabla lari summasi (Hm) 
barcha z mabla lari summasiga ( m) b linadi. 

„ , _ Hm _ (Um + Umchjm) — Avot 

m m 

Ushbu k rsatkich z mabla larining qancha qismi hara-
katdagi mabla dan iborat ekanligini ifodalaydi. Uning hajmi qancha 
ortib borsa, korxonaning moliyaviy-x jalik faoliyatini yaxshi-
lanishi uchun shuncha qulay. Harakatdagi mabla larning 
harakatchanlik koeffitsiyenti (Kuh) harakatdagi z mabla larining 
umumiy mabla lardagi hissasini ifodalaydi. Bu k rsatkichni 
aniqlashda harakatdagi z mabla lari summasini ( hm) umumiy 
mabla lar summasiga (B) b linadi: 

T, , hm 
Kun = 

B 
Bu k rsatkichning miqdori qancha ortib borsa, korxona uchun 

shuncha muhim hisoblanadi, chunki korxonaning harakatdagi z 
mabla i umumiy mabla i tarkibida k payib borayotganligidan 
dalolat beradi. Korxona moliyaviy barqarorligini ifodalovchi 
k rsatkichlardan biri esa sof harakatchanlik koeffitsiyentidir. Buning 
asosida sof harakatdagi (tovar zaxiralari va pul mabla laridagi) 
mabla lar miqdori yotadi. Bu k rsatkichlarning hajmini aniqlash 
uchun umumiy harakatdagi mabla lardan joriy majburiyatlar va 
muddati tgan debitorlarning miqdorini ayirish lozim. Joriy 
majburiyatlarga tgan va hisobot yilida k riigan zararlar kiradi. 
Bular buxgalteriya balansining tegishli qatorlarida k rsatilgan 
b ladi. Shunday qilib, korxona moliyaviy barqarorligini ifodalovchi 
muhim k rsatkichlardan biri undagi sof harakatchanlik koef-
fitsiyentidir (Ksh). Ushbu k rsatkichni aniqlash uchun hara-
katdagi mabla lardan (Hm) joriy majburiyatlar (Jm) va muddati 

tgan umidsiz debitorlarni (D m) ayirib tashlash lozim. Natija 
korxonaning umumiy mabla iga (B) b linadi: 
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