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16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 2 слайд
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Валюта курси

Алмаштириш валюта курси – бир мамлакат пул 

бирлигининг бошšа мамлакатлар пул бирликларида 

ифодаланган ба�осидир

Номинал алмаштириш курси (е) – икки 

мамлакат валютасининг нисбий нархи

Тœ�ри котировка

1 АŠШ долл. = 1000 сœм
Тескари котировка

1 сœм = 0,001 АŠШ 

долл. 



16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 3 слайд
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Реал алмаштириш курси (e) – икки мамлакатда 

ишлаб чиšарилган товарларнинг нисбий 

нархи.

 = е х Р/Р*

e - реал алмаштириш курси

е – номинал алмаштириш курси

Р – мамлакат ичидаги нархлар даражаси

Р* - чет элдаги нархлар даражаси

Агар реал алмаштириш курси баланд бœлса, чет эл 

товарлари нисбатан арзон, миллий товарлар эса 

нисбатан šиммат бœлади ва аксинча



16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 4 слайд
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Номинал алмаштириш курсининг омиллари

Реал валюта курси Иккала мамлакатдаги 

нархлар даражаси

Агар ички нархлар даражаси ошса, миллий номинал алмаштириш 

курси пасаяди, (шунда миллий валютага чет эл валютасини 

камроš сотиб олиш мумкин). Агар чет эл мамлакатда нархлар 

даражаси ошса, миллий номинал алмаштириш курси ошади 

(бунда миллий валютага чет эл валютасини кœпроš сотиб олиш 

мумкин)



16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 5 слайд
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Номинал алмаштириш курсининг омиллари

е (в%) =  (в%) + Р* (в%) - Р(в%)

е (%) =  (%) + (π*- π)

ёки

Бу ерда е (%) – номинал валюта курсининг фоиздаги œзгариши

 (%) - реал валюта курсининг фоиздаги œзгариши

(π*- π) – инфляция суръатларининг айирмаси

Номинал валюта курси иккала мамлакатдаги пул-кредит 

сиесатига бо�лиš

Номинал алмаштириш курсининг пасайиши экспорт 

учун šулай шароит яратади. Номинал алмаштириш 

курсининг ошиши эса импорт учун šулайдир.



16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 6 слайд
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Реал алмаштириш курса ва соф экспортнинг 

бо�лиšлиги

NX = NX ()

Бу соф экспорт реал алмаштириш курсининг функциясидир
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NX

NX ()

Реал алмаштириш курси šанчалик паст 

бœлса, миллий товарлар импорт товарларга 

нисбатан шунчалик арзон бœлади ва соф 

экспорт миšдори ошади

Соф экспорт миšдори 0дан кичик бœлиши мумкин, чунки 

импорт �ажми экспортдан ошиши мумкин
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16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 7 слайд

М
а

кр
о

и
кт

и
с
о
д

и
ё

т 

Реал алмаштириш курсининг омиллари

Салдо

Тœлов балансининг 

жорий �исоби

NX(e)

e šанчалик паст бœлса, NX 

шунчалик паст бœлади

Салдо 

Капитал �аракатининг �исоби 

(S -I)S = I 

нисбати šанчалик катта бœлса, чет 

элда инвестициялаш учун 

сœмларни долларга шунчалик 

кœпроš алмаштириш мумкин

=   -

NX

NX ()


S-I Реал алмаштириш курси S –I эгри чизи�и 

ва соф экспорт эгри чизи�ининг 

кесишиш нуšтасида мувозанат 

даражасига эришади. Бу нуšтада 

капитал операциялар бœйича миллий 

валютанинг таклифи жорий 

операцияларнинг миллий валютага 

бœлган талаби билан тенглашади



16 Мавзу. Валюта курси

9 дан 8 слайд
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Реал алмаштириш курсига макроиšтисодий 

сиесатнинг таъсири

Реал алмаштириш курсига фискал сиесатнинг таъсири

NX

NX ()


S2-I S1-I

NX2 NX1

2

1

NX

NX ()


S2-IS1-I

NX2NX1

2

1

Ички фискал сиесат

Œз мамлакатдаги солиšлар �амда давлат 

харажатларининг ошиши жам�армалар ва S –I 

миšдорининг камайишига олиб келади. Бу S 

–I эгри чизи�ини чапга суради ва реал 

алмаштириш курсини ошириб соф 

экспортни NX камайтиради

Чет элдаги фискал сиесат

Чет элда солиšларнинг ошиши 

жам�армалар ва S –I миšдорининг 

камайишига олиб келади. Бу жа�он фоиз 

ставкасининг ошишига сабаб бœлиб œз 

мамлакатдан капиталнинг чиšиб кетишига 

ва инвестицияларнинг камайиб кетишига 

олиб келади.Œз навбатида бу реал 

алмаштириш курсининг пасайишига ва 

соф экспортнинг NX кœпайишига олиб 

келади
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Реал алмаштириш курсига инвестиция талаби 

ва ташšи савдо сиесатининг таъсири

NX

NX ()


S-I2 S-I1

NX2 NX1

2

1

NX

NX ()2


S-I

NX

2

1 NX ()1

Инвестиция талабининг œзгариши. 

Œз мамлакатда инвестицияга бœлган 

талаб ошса, инвестиция �ажми (I) 

ошади, S-I šиймати эса камаяди. Бу 

реал алмаштириш курсининг ошишига 

ва соф экспортнинг NX камайишига 

олиб келади 

Ташšи савдо сиесатининг таъсири.

Бож чекларини киритилиши NX(e) 

эгри чизиšни тепага суриб, 

фаšатгина реал алмаштириш 

курсининг ошишига олиб келади, 

чунки реал алмаштириш курсининг 

ошиши бож чеклари киритилиши 

сабабли импорт камайишини йœššа 

чиšаради


